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Espana renuncia a cerca del 75% de los créditos
asignados del fondo de recuperacion europeo

La mejora de la economia y los menores intereses que tiene que pagar el Tesoro
por la deuda abonan el terreno para la decisién del Ejecutivo

MANUEL V. GOMEZ

BRUSELAS

Espafa no a va pedir final-
mente todos los créditos
que tiene asignados del
plan de recuperacion de la
Unién Europea. La peticién
final ascenderd a una can-
tidad que ronda los 22.000
millones de euros en lugar
de lo algo méas de 83.000
millones que tiene atribui-
dos, es decir, un 25% del to-
tal. Asi lo aseguran a este
periédico varias fuentes
de la UE conocedoras de la
ultima revisién de la parte
del fondo de recuperacién
que estd preparando el Go-
bierno y negociando con
Bruselas para encarar la
recta final de un plan que
tiene que estar rematado
entre finales del préximo
agosto y el 31 de diciem-
bre de 2026. Espana, pri-
mer pais en recepcién de
subvenciones europeas de
este fondo y segundo en
préstamos, después de Ita-
lia, no renuncia, eso si, aun
solo euro de las subven-
ciones no reembolsables
concedidas, 79.854 millo-
nes de euros.

“El Gobierno esta ulti-
mando una nueva aden-
da al plan de recuperacién
que se aprobara préxima-
mente en Consejo de Mi-
nistros”, apuntan fuentes
gubernamentales consul-
tadas sobre esta decisién.
Esto quiere decir que las
cifras finales pueden va-
riar, aunque tampoco se
pueden esperar grandes
cambios cuando el Ejecu-
tivo espanol ya le ha comu-
nicado al comunitario sus
intenciones.

Que Espana iba a re-
nunciar a una parte de los
créditos del fondo derecu-
peracién que se le habian
asignado se veia venir. E1
Ministerio de Economia ha
abonado el terreno en los
1ltimos meses advirtiendo
de que iba a priorizar las
subvenciones frente a los
créditos y que en el caso
de estos ultimos, necesita
testar la demanda del sec-
tor privado, porque mucho
de este dinero se iba a ca-
nalizar hacia la economia
a través de lineas de crédi-
to oficial a través del ICO
y otros 6rganos parecidos.

Hoy otro elemento que
ayuda a entender la deci-

Carlos Cuerpo, ministro
de Economia, Comercio
y Empresa. EFE
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sién que toma el Gobierno.
La mejoria econémica y
la rebaja del volumen de
deuda de los tltimos afios
ha hecho que las agencias
de deuda mejoren las ca-
lificaciones de los bonos
espanoles en los ultimos
meses. Eso hace que los
inversores exijan menos
prima al Tesoro espafol
vy que a Espafa le cueste
casi lo mismo recurrir a
los mercados para pedir
créditos que ala Comisién
Europea. Por ejemplo, en
los bonos a dos afos, al
espaniol se le pide una ren-
tabilidad en los mercados
del 2,06% y al europeo del
2,16%, v en los bonos a 10
anos es del 3,22% frente
al 3,13%.

Acceso alos mercados
Estoultimo, precisamente,
es lo que apuntan desde
fuentes gubernamentales
como un elemento a tener
en cuenta para esta deci-
sién: “Gracias a la buena
marcha de la economia, y
la confianza de los inver-
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sores, Espana mantiene
un buen acceso a los mer-
cados financieros, elimi-
nando en su practica to-
talidad la ventaja de coste
de la financiacién de los
préstamos de la Comisién
Europea”.

Otro punto a tener en
cuenta es que, al ser cré-
ditos, si se piden en su to-
talidad computarian como
deuda publica. Eso quie-
re decir que el pasivo del
Estado podria crecer en
torno a cuatro puntos de
PIB, aunque esto es una
medicién dindmica que
podria ser mas baja si la
economia crece mucho.

El Fondo de Recupera-
cién y Resiliencia, nombre
oficial, entra en 2026 en
su ultimo afno y hay que
1llegar al 31 de agosto con
todo el dinero solicitado y
a diciembre con todos los
fondos ejecutados, salvo
algunas excepciones. Poco
tiempo para gue se pueda
solicitar y gastar todo lo
que falta. Hasta el momen-
to, en el conjunto del fon-

do, se han desembolsado
231.200 millones de euros
de los 291.000 millones
previstos en subvencio-
nes y 145.700 millones de
euros de 359.000 millones
en créditos. Por eso, hace
unos meses Bruselas faci-
1it6 las condiciones para
reformar los planes nacio-
nales y que las capitales
pudieran cumplir con mas
facilidad las condiciones
necesarias para pedir los
desembolsos.

En el caso de Espana,
ya han llegado algo méas
de 55.000 millones de eu-
ros en subvenciones de
los casi 80.000 millones
asignados y casi 16.300
millones en créditos de los
83.000. Como viene pasan-
do en todos los paises, es
una ténica general que los
Estados prioricen gastar
el dinero que no hay que
devolver a la Comisién.

Ademas, Madrid esta
ahora negociando con Bru-
selas la reforma del plan
de recuperacién para fa-
cilitar el cumplimiento de

los hitos y reformas que
tiene pendientes para en-
carar ya esa recta final. Se-
ria en este contexto en el
que el Ejecutivo espanol
habria informado al de la
Unién de sus intenciones
de rebajar el monto total
de los créditos a pedir.

El Ejecutivo espanol
nunca estuvo muy con-
vencido de pedir la tota-
lidad de los préstamos del
plan de recuperacién. De
hecho, no los pidié al prin-
cipio, en 2021. El primer
proyecto que present6 Es-
‘pana a Bruselas solo con-
templaba la reclamacién
de subvenciones. Fue dos
afnos después, al presen-
tar la primera adenda del
plan cuando el Gobierno
reclamo los créditos asig-
nados. No falta quien re-
cuerda en Bruselas que
cuando se presentd esta
revisién el Ejecutivo lo
expuso como “una red de
seguridad” para mantener
la inversién.

Paises mas beneficiados
El fondo de recuperacion
se aprob6 en el afio 2020
‘para amortiguar el impac-
to econémico de la pande-
mia y se puso en marcha
en 2021, Italia y Espana
fueron los paises més be-
neficiados tanto en sub-
venciones como en cré-
ditos. Pero hay una gran
diferencia entre ambos:
los transalpinos apostaron
desde el primer momento
por pedir todo el dinero a
fondo perdido y todos los
préstamos, mientras que
los espanoles siempre fue-
ron mas prudentes. Esto
se ha mantenido préactica-
mente durante todo este
tiempo.

No es solo Espana el
pais que no va a pedir to-
dos los créditos asignados
en el momento en que se
cre6 este instrumento.
De hecho, son bastantes
los que no lo hacen, entre
ellos Alemania, Paises Ba-
jos o Austria, o sea, los que
estdn en mejor posicién
fiscal. Pero no solo ellos,
tampoco Francia lo ha he-
cho. Para esto tltimo sir-
ven las mismas explicacio-
nes que para la decisién
esparnola y también por
‘una cuestién de prestigio
en los mercados.
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