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La ayuda de la UE

El Banco de Espana advierte de
que hay que acelerar la ejecucion
de los fondos europeos

Hasta 2024 se habian gastado 32.000 de los 80.000 millones de ayudas que
se concedieron a Espafia, segun Eurostat » El plazo expira en agosto de 2026

ANTONIO MAQUEDA

MADRID

El Banco de Espana ad-
mite que existe una “con-
siderable incertidumbre
acerca de la magnitud y
composicién” de los fon-
dos europeos que se ha
articulado a través del
plan de recuperacién que
se aprobd por la pande-
mia. “Cabe sefalar que, en
2024, como en anos pre-
cedentes, el volumen de
ejecucion de los fondos en
nuestro pais ha sido algo
inferior al esperado”, ha
senalado en su informe
de previsiones econémi-
cas publicado ayer martes.
Aunque en estas proyec-
ciones sobre la economia
espanola se da por hecho
que se gastaran todas es-
tas transferencias, “dado
que se aproxima el final
de este programa europeo,
esto exigira una cierta ace-
leracidn en el despliegue
de dichos fondos en 2025
v 2026”, concluye el docu-
mento.

Falta poco més de un
afo para completar la
ejecucién de todos los
fondos europeos que son
subvenciones no reembol-
sables. El plazo acaba en
agosto de 2026. A fecha
de diciembre de 2024 solo
hay gastados 32.000 de los
casi 80.000 millones que
se concedieron a Espana
en ayudas no reembolsa-
bles, segin datos publi-
cados por Eurostat y que
suponen un 40% del total
frente al 45% que hay eje-
cutado de promedio en la
UE. En 2024 solo se gasta-
ron en Espafa unos 12.000
millones.

Ademéas, hay otros
80.000 millones en crédi-
tos blandos que hay que
asignar antes de agosto
del afio que viene. Espa-
nia ha pasado de ser el

El Banco de Espaiia prevé menor crecimiento y presion sobre los fondos europeos
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pais que mas rapido iba
obteniendo pagos a que-
darse rezagado. Es ya la
quinta vez que se estan
renegociando los hitos y
objetivos para facilitar los
desembolsos. Si se toma
el total de los fondos in-
cluyendo los préstamos,
Espana ha ejecutado en
torno a un 20% de estos
recursos frente a cifras su-
periores al 70% en paises
como Dinamarca, Francia
u Holanda; si bien cier-
tamente estos Estados
tienen una proporcién
mucho menor de dinero
que ejecutar. Es en este
contexto que el Banco de
Espanarecuerda que hace
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El aiio pasado
solo se gastaron
en Espafia
12.000 millones

La entidad
pronostica una
décima mas de PIB
por el plan de
gasto en defensa
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falta pisar el acelerador
“de forma no desprecia-
ble” para lograr gastar
todos los fondos, segiin
indicé el hasta ahora di-
rector de Economia de la
entidad, Angel Gavilan. La
institucién prevé ademas
una mejora de la inversién
—unarubrica que se habia
quedado rezagada desde
la pandemia- basada en
ese acelerdn, en la bajada
de tipos y en la construc-
cién de vivienda.

La entidad también
pronostica una décima de
impulso al PIB por el plan
espanol de gasto en defen-
sa, sobre el que también
considera que hay mucha

Efecto de los aranceles en un escenario mas adverso*
Desviacion de la tasa de crecimiento respecto al escenario base.
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(%)Si los aranceles se fijan en los niveles anunciados por EE UU el 2 de abri,
los paises afectados responden con aranceles equivalentes, empeoran las
condiciones financieras globalesy aumenta laincertidumbre.
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incertidumbre en cuanto
a su magnitud y compo-
sicién. Este plan lo valora
en un importe del 0,6% del
PIB contando préstamos.
Pero lo reduce a un gasto
efectivo de la Administra-
cidén del 0,2% del PIB, que
con un multiplicador del
entorno del 0,5%, toma-
do de la evidencia hist6-
rica, arroja esa décima de
mayor crecimiento para
este ano. Este multiplica-
dor podria acercarse al 1 si
estos recursos se asigna-
ran a bienes de inversién
de origen interno, afiade.
El multiplicador es cuan-
to crece la economia por
cada punto del PIB que au-

menta el gasto en defen-
sa, se produce cuando se
eleva el gasto y ya no tiene
ningan efecto en los afos
siguientes a menos que
haya mas incrementos.

Previsiones

Como avanzé el dia ante-
rior el gobernador José Luis
Escrivé, el banco ha rebaja-
do sus previsiones de cre-
cimiento: las baja en tres
décimas para este afo, del
2,7% al 2,4%, lo que conlle-
'va una ralentizacién frente
al 3,2% registrado en 2024.
Recorta dos décimas por el
dato del primer trimestre
v las actualizaciones mas
recientes de la segunda mi-
tad del 2024, que ha hecho
el INE y que suponen una
leve desaceleracion de la
actividad previa al conflic-
to arancelario.

Otras dos décimas se re-
ducen por el empeoramien-
to de las tensiones comer-
ciales con los anuncios de
Trump: esta incertidumbre
tendré un efecto adverso
sobre los mercados exterio-
res, el consumo y la inver-
si6n, vaticina el organismo
basindose en lo que ya se
aprecia enlas encuestas de
confianza. En sentido con-
trario, el supervisor sube
una décima el crecimien-
to debido al gasto en de-
fensa. También contempla
‘unos precios de la energia
v unas condiciones finan-
cieras mas favorables que
hace tres meses.

En cualquier caso, se
trata de modificaciones
leves en un entorno de
gran incertidumbre, pues
las exportaciones espano-
las tienen una escasa ex-
posicién directa al merca-
do estadounidense. Dicho
esto, segin las encuestas
del banco, un 30% de las
empresas declaran que
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